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LA REVISION DU PUZZLE F-H EN ALGERIE PAR LE TEST
DE LA RELATION EPARGNE-INVESTISSEMENT A L'AIDE
DU TEST DE CO-INTEGRATION, CAUSALITE LINFAIRE
ET NON LINEAIRE

RESUME

Le présent papier de recherche explore la relation entre épargne et
investissement et le niveau de mobilité international du capital dans le
contexte algérien au cours de la période 1969 a 2020. Ainsi, cette étude
évalue l'existence du paradoxe de Feldstein et Horioka a travers
l'application des nouvelles techniques qui testent l'existence de
relation de cointégration développé par Gregory & Hansen (1996) et
Maki (2012). De plus, les tests de causalité linéaire (Ganger 1969) et
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non linéaire (Diks & Panchenko 2006) ont été adoptés dans cette
étude.

En utilisant les méthodes FMOLS, DOLS, RCC pour estimer nos
modeles. Les résultats des tests de régression de cointégration
révelent que la valeur du coefficient de rétention de l'épargne est
faible, estimée entre 0,299 et 0,391. Ce coefficient montre que seule une
petite partie des investissements algériens peut étre couverte par
I'épargne intérieure, alors que le reste est couvert par les flux de
capitaux internationaux. Les résultats des tests de causalité
concordent avec les résultats de la régression de cointégration de sorte
que la causalité unidirectionnelle s'étend de I'épargne intérieure a
l'investissement intérieur.

MOTS CLES : Le paradoxe de Feldstein et Horioka, Mobilité
internationale des capitaux, Epargne, Investissement, Algérie.

Jel classification : F41, F21, F32, C23.

THE F-H PUZZLE REVISION IN ALGERIA THROUGH THE
TEST SAVING-INVESTMENT RELATIONSHIP USING
THE CO-INTEGRATION TEST, LINEAR AND
NONLINEAR CAUSALITY

ABSTRACT

The present research paper explores the relationship between
investments, the saving rates and the capital mobility level in the
Algerian context during the period 1969 to 2020. Thus, this study
evaluates the Feldestein-Horioka puzzle existence through the usage
of cointegration test which has been developed by Gregory & Hansen
(1996) and Maki (2012). Furthermore, both of the linear (Ganger 1969)
and the non-linear causality tests (Diks & Panchenko 2006) have been
adopted in this investigation.

Using the FMOLS, DOLS, RCC methods, the findings of the
cointegration regression tests reveal that the value of the savings
retention coefficient is low, estimated between 0,299 and 0,391. This
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coefficient shows that only a small part of the Algerian investments
can be covered by the domestic savings, whereas the rest is covered
by the international capital flows. The causality tests results agree
with the cointegration regression results in a way that the
unidirectional causality extends from the domestic saving to the
domestic investment.

KEY WORDS: Feldstein-Horioka puzzle; International Capital
Mobility; Saving; Investment; Algeria.

JEL CLASSIFICATION: F41; F21; F32; C23.
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